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Devlet Tahvilleri

TAHVILLER

Ozel Sektor
Tahvilleri
Tahvil : Sirketlerin fon ihtiyaclarini karsilamak
icin cikardiklan borclanma senetlerine denir.
Anonim sirketler genel kurul karari ile tahvil
cikarabilir. Cikarilan her tahvilin degeri ayni
olmalidir. Ayrica sirket ddenmis Primli Tahviller
sermayesinden fazla tahvil ¢cikaramaz. Tahvil Ve Basa Bas
cikarmak isteyen sirketler SPK' ( sermaye L
piyasa kurulu ) den izin almak zorundadir.
Hamiline ve
Nama Yazil

Tahviller



Devlet Tahvilleri

Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun
vadeli borclanma ihtiyaclarini
karsilamak icin Hazine Mustesarligl
tarafindan cikarilan borclanma
senetleridir. Bu finansal arag
uygulamasinda devlet belirtilen
tarinte -vade- faiz getirisiyle beraber
odeme yapmay! garanti eder

Ozel Sektor
Tahvilleri

Bonolari banka ya da anonim sirketler

tarafindan finansman saglamak amaciyla,
Turk Lirasi Uzerinden ihrac edilen, 1 yilve
daha uzun vadeli borclanma senetleridir,

Ozellikler: Ozel Sektor Tahvil / Bonolar
iskontolu veya kuponlu olarak ihrac
edilebilir.



Primli Tahviller ve
Basa Bas Tahviller

Tahvil Gzerinde yazili (hominal) deger ile
piyasaya ¢ikarillyorsa basa bas, Uzerinde
yazill degerden daha asagi bir tutarda
piyasaya cikariliyorsa primli tahvil denir.

Hisse senetleri icin nominal degerin
altinda bir satis s6z konusu olamaz.

Tahvilen ¢cok nominal degerin %5'i kadar
dusuk degerle cikanlabilir.

Hamiline ve Nama
Yazili Tahviller

Kiymetli evrak tzerinde sahibinin ismi
belirtiliyorsa nama yaziliisim belirtilmiyor
ve elinde bulunduran kisiye alacak hakki
taniyorsa hamiline yazili tahvillerdir.

Ancak uygulamada hamiline yazili
tahviller daha yaygin kullanilmaktadir.
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TEMINAT

Teminat Mektubu, _ ..
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Lehtarin muhataba karsi olan bir taahhtudunu garanti Ea;ilgtéa Nr?‘ettlébukvereg Baﬂkgdlrk
W g . ' ' s entar. Munataba karsl borcu, bankaca
altina alan, lehtarin taahhtdunu yerine getirmedigi Garant! edilen Kisiyani barcludur,
durumlarda ise garantor sifatiyla bankaya kayitsiz Muhatap: Alacakli veya islem yaptiran daire,
sartsiz 6deme zorunlulugu getiren mektuplara Teminat B’ S g e gergek ve tzel
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Teminat Mektubu Cesitleri

Vadelerine gore mektup turleri : Sureli ve suresiz olmak uzere 2'ye ayrilir. Bir
Teminat Mektubunun streli olmasi icin;

Belirli bir vade icermesi,

Bu vade icerisinde yazili tazmin talebinde bulunulmadigi halde hukumsuz
olacagina dair ibare bulunmasi gerekir.

Vadesiz(Siiresiz) Teminat Mektuplari

Belli bir gecerlilik stresi kaydi tagsimayan teminat mektuplari vadesizdir. Ozellikle
2886 sayili Devlet Ihale Kanunu kapsamindaki teminat mektuplarinin vadesiz
olarak duzenlenmesi gereklidir. (2886 sayili Devlet Ihale Kanunu Mad.26) Vadesiz
teminat mektuplari Borclar Kanunu'nun ilgili hukumleri geregince 10 yillk zaman
asimina tabidir. Bu stre bor¢ senedinin tanzim tarihi degil, alacagin muaccel
(6denmesi gereken tarih ) oldugu tarihtir.



Vadeli(Siireli) Teminat Mektuplari

Belirli bir gecerlilik suresi tasiyan zaman bildiren teminat mektuplarina vadell
teminat mektuplari denir.

TEMINAT MEKTUPLARI

LEHTAR

MUHATAP | oy e ot bk i b
THALE ACAR bulunur.

Gugici Teminat
Maktubuy le ihaleyl
kazanirza sdzlegme
imzaloyecogini
geranti eder.

MUHAT AP I_> Dusthomes Sagrorer
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garanti eder.
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Avans Teminat Mektubu ile verilen avansn

mahsup yoluyla geri alinabilmesini garanti eder,




KONTRAT GARANTILERI

IHALE GARANTISI VEYA GECICI TEMINAT :

Garantiteklifle veya kontrat icin teklif mektubuyla baglantili olarak verilir ve
saticinin ustlenilen isi teminat altina almasi ve teklifi sunan tarafin kontrati
imzalamasi zorunlulugunu ifade eder ki buna verilen teklifin basarili olmasi
durumunda ek garantilerin duzenlenmeside dahildir.

PERFORMANS GARANTISI

Kullanilan en yaygin kontrat garantisidir Kontrat imzalandiginda veya teslim
esnasinda saticinin lehine yayimlanmal ve teslim edilmelidirSozlesme yada
teslimden dnce guvence veren saticinin yukumlulukleri teslim etmek ve

uygulamaya uygulamaktadir.



ILERLEME ODEMESI GARANTISI
( GERI ODEME )

Alici,saticinin teslimatindan veya diger yukumlultklerinin yerine gelmesinden ve
bunlarin tumu nihai olarak tanimlamadikca faydalanamayacagi ancak yinede bu
tip islerin veya teslimatin ilerlemesiyle baglantili olarak 6deme yapmak
noktasinda anlastigi durumlarda duzenlenir.

PEY AKCESI GARANTISI (GERI ODEME)

Bu garantinin amaci ;

Makinelerin,ekipmanlarin ve ya teslim edilen diger mallarin son kurulumlarini
veya isleme baslayislarini koruma altina almak ve aliciya,saticinin bu
zorunluluklarini yerine getirmez ise 0 zamana kadar yapmis oldugu édemeler;
geri almaya yonelik imkan sunar.



ODEME TEMINATI

Alicinin sdzlesme uyarinca ddeme yukumluluklerini karsilamak adina,satici lehine
alici teminatiyla acilir.Genellikle uzun vadeli bir sozlesme altinda tek veya
yinelenen teslimatlari da kapsayacak sekilde kullanilir.

Garantinin ibrazi esnasinda édeme talebine itiraz edilirse,alicinin zorunlulugu
ortadan kalkar.

Saticinin aliciya karsi satis bedellerinin belirlenen vadede 6denmesinin zamani
gelmis tum haklarini guvence altina alir.

KABUL TEMINATI

Alici tarafindan yapilan police ve kabulsatici tarafindan yeterince guvenilir kabul
gormeyebilir bu durumda bankalar genelde daha guvenilir bir ortam olusmasi
icin police ve belgelere AVAL | kesideci hesabina ekler.Boylece alicinin ddeme
yukumlultklerini garantilemis olur.



KREDI TEMINATI
Teminatl kredi mektubu (L/CS)

Borclunun borc¢ verene karsi sozlesme yukumlultklerini
kapsar.Bankalarin,saticinin kendi kredi kapasitesi olmadan saticiya sagladigl
destek kredileri,6zel ticari islemleri finanse eder.

GOREVDEN MUAF TEMINATI

Genellikle ulkeye sergi ve fuar amacli gecici olarak getirilen makine ve
ekipmanlar icin kullanilmaktadir.Bu garanti yerel gumruk yetkililerine verilmek
uzere duzenlenirYerel gumruk otorileri lehine cikarilan bu garanti ile birlikte
makine ve ekipmanlarin belirli bir stre zarfinda Ulke disina ¢cikarilmayacagi
belirtilmektedir.



SEVKIYAT TEMINAT MEKTUBU

Mallar limana ulastiginda alicinin gerekli konsimentoyu sahip olma sansi yoksa
malin gumrukten cekilebilmesi icin tasiyici firma lehine ve alicinin istegi Uzerine
hazirlanir.

TALEP GARANTISI

Amir bankanin,alicinin temerrude ugramasini ve sozlesmesinin sartlarina
uymayacagini onaylamasi halinde lehtarin hasar vesaiki ile belirtilmis kayip ve
zararlarinin 6denmesi talebi iletmesiyle olur.

Ticari sozlesme ile ilgili bir kosullu garanti ilkesidir.



TALEP GARANTISI ILE RISKLERI
AZALTMAK

Haksiz cagriya karsi belirli tedbirlerin alinmasi gerekir.Bonolar/Garantiler
odemenin ayrilmaz bir parcasi oldugundan riskler ‘tahvil sigorta policesi' ile
dagitilabilirUzun donemde ise daha cok kefalet sigortasi olarak,cok daha riskli
ulkelerde ise ihracatcinin ulkesinde ihracat kredi acentasi tarafindan kullanilr.
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Teminat

Akreditif
TEMINAT
AKREDITIF
Ustlenen
Kisi
P ) Avantaj
Amerikada ortaya cikan teminat
akreditifleri,yillarca yasal
zorunluluklardan dolayt Amerika
bankalarinca teminatlarin yerine uygun igermesi
bir sekilde kullanildi.Suanda ise tum Gereken
4 S 5 Maddeler
dlnya tarafindan uygun gérulmus ve
kullanilmaktadir.
Sekli ve
Yapisi

TEMINAT AKREDITIF

Teminat akreditifleri,6denmesi gereken
durumlarda ve 6denmediginde,bor¢ ya da
avans olarak alinan paranin geri 6deme
durumlarinda ya da finansal ve ticari islere
paralel olan bir durumun olusmasinda
yada olusmamasi durumunda.odemeleri
desteklemek icin kullanilabilir.



Avantaji

1-Kesin bir ifadeye sahiptir.
2-Bankalar icin kat kural icermektedir.
3-Belgelerin incelenmesi icin kurallar
icermektedir,

4-Vazgecme ve sona erdirme haklari
Uzerine kurallar icerir.

5-Belirli bir streye sahiptir.



lcermesi Gereken Maddeler

L/C Akreditifinde gerceklesmis olan bir
6deme gecikmesini gosteren kanit ;

Bu gecikmenin ne zaman beyan
edildigine dair bir tarih.

Krediyi kullanan kisi imzasi

SEKLIi VE YAPISI

1-Teminatlarin maksadi ve neyi kapsadigi
2-Nakit para ve maksimum miktar
3-Gecerlilik ve bitis suresi

4-Talep sunum tarihi

5-Destek belge sunumu

6-Her zaman mumkunse ICC kurallarina
yonelik referanslar

7-Teminati yoneten uygulanabilir kanun.

Bu Bilgileri Kesinlikle icermelidir.
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YARGI HAKKI VE UYGULANABILIR
KANUN

Ticari taraflarin,ayni yasal cevceveyi kullanma avantajina sahip olsalar dahi.hem
teminat hem de ticari s6zlesme icin muhakkak ayni olmak zorunlulugu
bulunmayan uygulanabilir kanunu secme orgurlugune sahiptirler.

Butun teminatlarin uygulanabilir kanuna ve yargilama hakkina net bir referansi da
bulunmalidir.



YARGI HAKKI VE UYGULANABILIR
KANUN

Uluslararasi ticarette,saticinin ¢calistigl banka.alicinin tlkesinde dogabilecek sikinti
ve belirsizliklerden koruma talep edebilir ve o banka yaygin teminatlarin
saglayicisi konumundadir.Bu durumda dahi yerel bankalar dan dolayi talimat
veren banka goz ardi edilerek.garanti o Ulke kanununa gore yurutulur,

OZET VE SATICI ACISINDAN TICARI
GARANTILER

Bankalar genellikle garanti ve teminatli kredi icin varolan limitte veya ayr kredi
onay! kapsaminda teminat talep etmektedir.llk asamada amir bankanin ne talep
edebilecegi bilinmelidir.

Garantiler mumkun oldugunca s6z konusu kontrata dayandirilmali veya kontrat
referansi olmalidir Alici tlkesindeki yerel bir banka tarafindan verildiyse nasil
yazilacagl konusunda baslangic asamasinda hem fikir olunmalidir.

Garanti saticinin lehine cikarildi ise,bankanin veya ilgili tarafin ve onlarin ulkesinin
ticari ve politik risklerinin tam olarak degerlendirilmesi yapilmali baska birsey
belirtilmedi ise,garanti alicinin ulkesindeki kanun ve uygulamalara goére
vorumlanabilir.






